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SAPP TANG QUAN VE CHIEN LUGC VON ﬂ

Chién lugc von la cach doanh nghiép huy déng céc nguén tai trg bao gém vén
chu s& hitu va ng vay véi chi phi huy déng ré nhat. Dong thdi ddm bdo néng lyc
thanh toan cac khodn ng dén han dé tao dung niém tin v&i cdc nha cung cép
vén va md rdng céc lua chon huy déng vén trong tusng lai.

Bdng cdn dai ké toan

Nguén vén doanh nghiép

. Vén chu sé hitu
Tal san

Vén chi sé hiiu Trén bdo cdo tdi chinh, ngudn vén 1a tng
cla vén chu s8 hilu va ng vay.

Sau khi chién lugc t6ng thé va kinh doanh dudc xéc lap, doanh nghiép can

trién khai céc sang kién va hoat déng méi, tir dé lam phét sinh nhu céu vé

vén. Hon nila, quyén Iya chon nguén vén bi chi phéi bdi viéc doanh nghiép
Bailcanh cé dap Ung dudc ky vong cla cdc nha cung cdp vén hay khéng.

Néu thiéu di cac phan tich cg cdu vén t6i uu hay xdy dung mét nén tang

thanh todn viing vang dé nang cao uy tin, doanh nghiép sé khé dat dudgc
hiéu qué nhu ky vong va cé thé rgi vao thé bj déng khi huy déng vén.

Khi xay dung chién lugc vén, dé sif dung mot mic don bdy tdi chinh phi hgp, nhd quan tri cdn can nhéc 2 ty s6 chinh:

( )
Bo ty so vé Tép trung vdo cdu tric vén cua doanh nghiép théng qua dénh gid mic do
Khé néng cén déi vén st dung gilia vén chi s& hitu va ng vay.
\ J
( )
Bo6 ty so vé Tdp trung vao mic dé linh hoat tai chinh clia doanh nghiép, danh gid khé ndng
Kha nang chi tra dép Ung cac nghia vu tdi chinh khi dén han.
\ J
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Doanh nghiép cé dang duy tri mét cdu tric vén can bang giiia
tdng trudng bén viing va an toan tai chinh khong?

B6 ty s6 khd ndng cdn ddi vén phdn anh cach doanh nghiép kiém sodt rui ro tai chinh trong qud trinh
theo dudi tdng trudng st dung ng vay. Cu thé:

Ty s6 cao cho thdy doanh nghiép dang van hanh trén mét mic do rai ro tai chinh cao. Tuy nhién cau hoi
chién lugc khéng phadi Ia “cao cé nguy hiém khéng”, ma la “cao nhung cé kiém soat dugc khéng?”

Ty s6 thdp cho thdy doanh nghiép dang van hanh trén mét mic dé rli ro tai chinh thdp. Tuy nhién thép
khéng luén déng nghia véi an todn, vi déi khi né chi phdn anh su thu déng trong tiép cén nguén vén hodc
sy yéu kém trong van hanh.
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Ty sé ng vay
trén von chu sé hitu

NG phdai tré

So sanh fruc tiép gilla t6ng ng phai tra Vén chu sé hiiu
va vén chi s8 hiiu

« M6t 1V s6 hap Iy phu thudc vao giai doan phéat trién, mé hinh kinh doanh, va ndng luc kiém soat
dong tién cla ting doanh nghiép.

Ty so tdi sé@n
trén vén chu sé hifu Tai san

Ty s6 ndy (con goi la don bdy tai chinh) cho Vén chi sé hifu
biét méi déng vén chi sé hitu dang khuéch
dai hodc kiém sodat bao nhiéu déng tai san.

« M6t 1y s6 cao cho thdy doanh nghiép tdi trg cho hoat déng chli yéu bdang ng vay thay vi vén tu cé.
Diéu nay cé thé khuéch dai Igi nhudn khi kinh doanh thuén Igi, nhung ciing tao ra ép luc tré lai va géc rat
I8n, khién doanh nghiép dé bj tén thuong khi thi trudng bién déng hodic léi sudt tdng.



SAPP BO TY SO VE KHA NANG CHI TRA n

Chlng ta c6 quan tri dugc rai ro thanh toan dé co thé tiép can dudc
nguodn vén nhu co cdu von t6i uu dé hoach dinh khéng?

B6 ty s6 vé kha ndng thanh todn cho thdy doanh nghiép cé dii ngudn luc dé trd ng dén han hay khéng.

Khi ty s6 cao, nhd ddu tu va chd ng tin tudng vao khd ndng trd ng dang han ctia doanh nghiép, sén sang
cép von véi diéu kién 16t han, gitp duy tri co cdu vén t6i uu.

Ngudc lai, ty s6 thdp ldm mdt niém tin ctia nha ddu tu va chd ng, khién dong vén bi siét lai va todn bo ké
hoach cdu tric vén trd nén bat kha thi.

O —— e e
N ——_

B ty s6 vé Khd ndng chi trd cé t6ng quét nhu sau:

Nguén luc

Ty sé thanh toan = —
Ap luc tuong Ung

Bao gom céc ty sé thanh toan st dung cdc sé liéu 1 Bdng cdn doi ké toan
(tai san) dé do ludng kha néng dap Ung nghia vu ng cta doanh nghiép.

|—

g Vai tré clia ba cdp do trong bé ty sé thanh todn

Ty s6 thanh toén
hién hanh

Céc ty s6 thanh todn dudc phan thanh ba cdp dé dé danh gid kha néng

Ty s6 thanh toan dép Ung nghia vu ng ctia doanh nghiép mét cach ngay cang khét khe hon.

nhanh . . . . 3 .
Cdp do 1 bao gom todan bd tdi sdn ngan han, cap dé 2 va 3 dan logi bét

céc khodn khé chuyén thanh tién mat.

Ty s6 thanh todn Viéc phdn tich theo ba cdp dé nay cho thdy miic dé sén sang tai chinh
ngay cta doanh nghiép trong cac kich ban khéc nhau, tir diéu kién kinh doanh
théng thudng dén céc tinh hudng cdp bach doi hdi tién mat ngay lap tic.
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Ty s6 thanh toan

hien hanh Tdi sén ngdn han
Phdn anh khd ndng clia doanh -
nghiép trong viéc sif dung todn Ng ngdn han
bo tai san ngdn han dé dap Ung
céc nghia vu ng ngdn han.

T)" s6 thanh todan nhanh Tdi san ngdn han - Hang t6n kho

panh gid khd ndng cla doanh Ng ngan han
nghiép trong viéc dap Ung ng
ngdn han béng cdac tdi sén cé thé
chuyén déi nhanh thanh tién. No ngén han

Tién va tuong ducng tién + Khodn phdi thu

Su chénh léch giita ty s6 thanh todn hién hanh va ty sé thanh todn nhanh phan énh
miic d6 ton dong clia hang tén kho trong cd cdu tai sdn ngdn han. Mét su chénh léch
I&n 1a tin hiéu cho thdy hang tén kho chiém ty trong cao, doi hdi nha qudn tri phdi xem xét
ky ludng hiéu qud quadn Iy hang t6n kho, bai dé6 khéng phai la tai sén dé dang chuyén déi
sang tién.

Ty s6 thanh toan ngay Tai sén ngdn han - Hang tn kho - Khoan phai thu
Xdc dinh khd ndng cla doanh = NG ngén han

nghiép trong viéc thanh todn ’ ’

cac nghia vu ng dé’n‘hgn ngay Tién va tucng duong tién

IGp tUc chi bdng tién va cac = >

khodn tuong duong tién. Ng ngdn han

Su chénh léch giifa ty s6 thanh toan nhanh va ty sé thanh toan ngay phan anh mic dé
phu thudéc cia doanh nghiép vao cac khodn phai thu. M6t khodng cdch I6n la tin hiéu
cho thay cdc khodn phai thu chiém 1y trong cao, tiém dn rai ro vé té¢ do thu hdi vén cham
ho&c kha ndng phat sinh ng xdu. Diéu ndy doi héi nha quan tri phdi xem xét Iai chinh séch
tin dung danh cho khach hang va hiéu qua cla quy trinh thu héi céng ng.
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BO TY SO VE KHA NANG CHI TRA

Bao gém cdc 1y s6 st dung sé liéu tir Bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh

dé do ludng khd ndng ddap Ung nghia vu ng ctia doanh nghiép.

Ty s6 kha nang
thanh toan lai vay

Cho biét Igi nhudn ti hoat déng kinh
doanh cao gdp bao nhiéu lan chi phi lai
vay phai tra.

Lgi nhudn trudc thué va lai vay (EBIT)

Lai vay

Mot ty sé cao va 6n dinh cho thdy doanh
nghiép khong chi ddm bdo khd ndng trd lai
ma con cé vi thé 16t han dé dam phan cdc
diéu khodn vay va tu quyét cac ké hoach
dau tu.

00

Ngugc lai, mét ty sé thap va cé xu huéng
gidm cho thdy Igi nhudn chi viia du hodc
khéng d trd 1di, khién doanh nghiép madt di
kha nang tu bdo vé truéc cac rai ro nhu
I&i sudt t&ng hay kinh doanh sut giam

Ty s6 nd trén EBITDA

Do luong gadnh ndng ng so véi kha
ndng tao ra Igi nhudn tu hoagt dong
kinh doanh.

Ng phdi tra

l&i vay va khau hao (EBITDA)

Lgi nhudn trudc thué,

y

Mot ty sé cao cho thdy ganh ndng ng dang
tdng nhanh hon khd ndng tgo ra Igi nhudn.
Doanh nghiép cé thé dang trd ng qua cham
hodc vay thém ng méi, khién ho ngay cang
phu thudc vao su tin tudng vao kha nédng
tai cdp von tif thi trudng hodc chi ng.

0

Ngugc lai, mét ty sé thdp va cé xu huéng
gidm cho thdy doanh nghiép kiém soat
dudc nghia vu tai chinh bdng dong tién tur
hoat déng kinh doanh. Diéu nay gidm thiéu
su phu thuéc vao ky vong thi truéng hay
diéu kién cho vay.
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